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a ci manca
davvero una
banca? B la
prima reazio-
ne al titolo del

libro di Pierluigi Ciocca, exvi-
cedirettore generale della
Banca d'Italia ed economista
di valore, appena pubblicato
da/Donzelli, Una voltaletto il
libro - che siraccomanda per
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seguedalla prima
occa poneil problema
in prospettiva storica,
delineando idue profili
-di banca centrale quali
derivano dalla prima
controversia monetaria moder-
na, quella che vide Ricardo e
Thormmton contrapposti sul ruclo
della Banca d'Inghilterra. Ricar-
do vuol tarpare le ali alla Banca,
protagonista del finanziamernto
delleguerrenapoleonicheinregi-
me vantaggioso di inconvertibi-
lita della sterlina, sostituendole
un comitato di saggi che sovrain-
tendaall’emissionedibanconote
secondo la rigida regola della
convertibilitd, una volta che que-
stasia stata dinuovo imposta alla
Sterlina. Se aumentano le riserve
d'oro si emettono banconote, se
diminuiscono si distruggono. Ri-
cardo & 'antenato di coloro che
credono che un’economia capi-
talista sia stabile e che gli inter-
venti dello stato e della banca
centrale possono solo, conlaloro
discrezionalita, renderla instabi-
le. Thornton, al contrario, mostra
comel'instabilitasiainsitanell’e-
conoinia capitalista e che il ruolo

dellabancacentraleedelgoverno
siaquellodistabilizzarlo, tenden-
do a rendere massime crescita-e
occupazioneearidurrele oscilla-
zionidell'economia.

Regole contro discrezionalita,
dunque. Ciocca & un seguace di
Thornton. Egli ha larghezza di vi-
sionesufficiente afarglidelineare
iciclidiinterventismo e di preva-
lere delle regole monetarie che si
sono avvicendati negli ultimidue
secoli, con le conseguenze che
hanno avuto sulla teoria e la pra-
tica del Central Banking. L'infla-
zione deglianni'70 ha portato al-
laribaltaifautoridelle regole mo-
netarie, che traprevalere del Key-
nesismo e necessita di finanziare
guerra e dopoguerra, erano stati
ignoratitrail1930eil1970.Milton
Friedman, il profeta del moneta-
rismo, predicava il suo vangelo
delle regole di condotta moneta-
ria negh anni ‘60, quando ebbi il
privilegio di seguirne le lezioni a
Chicago. Divenne perdil guru del
neoliberismo solo dopo l'esplo-
sione della grande inflazione se-
guita alla guerra del Vietham e al
rincaro del petrolio. Fuallorache
si accreditd la troppo semplice
verita secondo la quale ['inflazio-
ne & sempre e solo un fenomeno
monetario. Invece quell’inflazio-

lostilechiaroelacapacitadel-
I'autore di affrontare argo-
menti ultratecnici mettendo
in grado ancheinon speciali-
sti di andare al cuore di pro-
blemi difficili - ci accorgiamo

ne, sostiene Clocca, aveva cause
prevalentemente reali e semmai
finanziarie, venute meno nei de-
cennl successivi.

Hlguaioéchel Unionemoneta-
ria e I'euro furono creati per di-
fendersi dalla valanga monetaria
americana, creando un'area di
stabilita con al centro una pecu-
liarissimabancacentrale, privadi
sovranita monetaria e del potere
di finanziare gli stati membri
comprando i titoli dei loro debiti
pubblici. Questi divennero assi-
milabilia obbligazioni.AllaBecefu
negato di esercitare le funzioni di
prestatore diultimaistanza. Que-
ste caratteristiche inducono
Ciocca a dare al suo libro il titolo
che ha dato. Come voleva Ricar-
do,laBcetstatacreatanonperes-
sere neutrale ma per rappresen-
tare e difenderele ragionideicre-
ditorie tagliare le unghie a gover-
ni pronti aindebitarsi e far fronte
ai propri debiti con ['inflazione.
Cimanca quindi ancorala banca
capace di lenire le oscillazioni
dell’economiareale e dei mercati
finanziari, mantenendo ferma la
barra sugli obiettivi di stabilita e
pienaoccupazione.

Dopo la crisi scoppiata negli
Usa e lasciata marcire in Europa
perlapauratedescadinonriusci-

invece che la Banca centrale
europea non ha le caratteri-
stiche che permetterebbero
alprof. Draghidiottenereesi-
ti ancor pit favorevoli per i
suoi decisi interventi.

segue a pagina 10

re a risanare il sistema bancario
evitandone il collasso, gl europei
sono corsi airipari e hanno trova-
to in Draghi la persona capace di
tirarlifuoridalle secche. Tuttavia,
poiché, come dice Ciocca, la Bee
non éla banca giusta per prende-
re decisioni veloci e drastiche, la
banca che ci manca e che speria-
modiriuscireacreare & quelladi-
segnata duecento anni fa da
Thornton per affrontare il ritorno
allaconvertibilita, lasterlinaforte
eladeflazione che esseindussero
nell'economia inglese: la banca
dove non si decide per comitati
deresponsabilizzanti, che fanno
perdere tempo prezioso quando
lafinanza internazionale entrain
ebollizione, dove non si prendo-
no decisioni discrezionali, non si
crede che le economie siano na-
turalimente stabili, non si difen-
dono i creditori contro i debitori,
si pud conoscere, mediante una
vigilanza efficace e centralizzata,
leeffettivecondizioniinternedel-
le banche del sistema. Forse riu-
sciremoadotarceneintempibre-
vi.Altrimenti, sembraconcludere
Ciocea, ognunoseneandraperla
sua strada e I'Europa perdera la
sua ultima opportunita di essere
uno deij protagonisti dell’econo-
mia e della politica mondiale.
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